SURVEY ON THE ACCESS TO
FINANCE OF ENTERPRISES
This note analyses the survey
on the access to finance and
Frovides estimates of the
inancial gap in corporate
financing, focusing on small
and medium enterprises which
enerally have less resilient
Enancial structures. The
banking system, according to
survey data, despite tightened
financing conditions for
companies, adequately
provided the necessary funds
to the entrepreneurial sector in
2023. The conditions for bank
financing have slightly
tightened according to
companies' reports, but the
share of unmet demand, as
reported by companies,
remained relatively low. This is
also reflected in the estimated
market (banking) gap, which
did not significantly increase in
2023, which is also a result of
substantially lower demand.
The note is divided in three
parts. In the first part the
results of the research related
to business operations and the
financing structure of
companies are presented,
while the second part focuses
on the estimation of financial
gaps. The final part
summarizes the conditions and
purpose of financing.
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anka Slovenije in SID banka izvajata od leta 2016
raziskavo o dostopnosti financnih virov za podjetja
(anketa), s katero pridobita podatke, kako podjetja
ocenjujejo stanje na podroc¢ju zunanjega financi-
ranja. Banka Slovenije s podatki iz raziskave dopolnjuje in-
formacije, ki jih dobi od bank, medtem ko SID banka
prilagaja svoje aktivnosti razmeram in vrzelim na financ¢nih
trgih.
Anketa, ki jo za ustanovi izvaja Center za mednarodno so-
delovanje in razvoj, temelji na prilagojenem vprasalniku Ev-
ropske centralne banke (ECB). Raziskava se izvaja v mikro
(0-9 zaposlenih), malih (10-49 zaposlenih), srednjih (50—
249 zaposlenih) in velikih (nad 250 zaposlenih) podjetjih, v
dejavnostih industrije, gradbeniStva, trgovine in storitev. V
celotnem obdobju skupnega izvajanja raziskave (2016 2023)
je bila stopnja odgovorov podijetij okrog 30 %. Pri agregira-
nju podatkov se za utez uporabi podatek Statisti¢nega urada
RS (SURS) o skupnem Stevilu zaposlenih v dejavnosti za po-
samezno velikost podjetja.
Clanek analizira rezultate raziskave o virih financiranja s
poudarkom na letu 2023. Clanek sva razdelila na tri dele. V
prvem povzameva rezultate raziskave vezane na poslovanje
podjetij in strukturo financiranja, sledi ocena kvalitativne in
kvantitativne vrzeli, v zadnjem delu je poudarek na pogojih
in namenu financiranja.

* Uro§ Gersak, mag. ekon., pomoénik direktorja oddelka Finanéna statistika v Banki Slovenije, uros.gersak@bsi.si.
Ana Gorisek, mag. stat., SID banka, ana.gorisek@sid.si
Stalis¢a v tem prispevku niso nujno tudi staliséa institucij, v katerih sta avtorja zaposlena.



AKTUALNO

1. Poslovanie podietij in struktura financiranja
Omejitveni dejavniki poslovanja podietij v letu 2023
V letu 2023 se je gospodarska akfivnost slovenskega go-
spodarstva izraziteje upocasnjevala. Medtem ko je bila v
trefiem Cetrtlefju leta 2022 3e 5 %, se je v letu 2023
znizala na 1,6 %. V enakem obdobiju se je letni izvoz
znizal s 7 % na -2,5 %. Podjefja so porocala o vedno
vedjih tezavah pri izvoznih naroéilih in hkrati o
nezadostnem domacem povprasevaniu, kar je ustvarilo
negotovo makroekonomsko okolje za poslovanje podietij.
V letu 2023 je bila povpreéna letna inflacija visoka
(7,4 %), vendar se je konec leta znizala na 4 %, osnovna
inflacija pa na 5 %. Zaradi vztrajne inflacije je Evropska
centralna banka Ze v drugi polovici leta 2022 zacela
dvigovati obrestno mero z 0 % na 4,5 % do septembra
2023, kar je privedlo do povecanja stroskov financiranja
za podiefia.

Tudi po podatkih ankete je bila inflacija v letu 2023
najbolj omejujo¢ dejavnik poslovanja za podiefja. Skoraj
60 % gospodarstva je ocenilo, da inflacija omejuje
njihovo poslovanije. Sledili so stroski proizvodnie ali dela
(58 %) in omejena dostopnost kvalificiranega osebja, pred-
vsem za podietia iz industrijske panoge. Se pa ta dejavnik
v letu 2023 ni povecal, kar je povezano z umirjanjem go-
spodarske aktivnosti. Vedji delez podietij je kot pomemben
omejitveni dejavnik ponovno izpostavil predpise,

! Upostevamo odgovora »5 - zelo omejuje« in »4 - delno omejuje«.

konkurenco in domaée povprasevanie, ki pa se je z visoko
inflacijo umirilo. Tezave povezane z dobavnimi verigami
se umirjajo. Placilno disciplino kot bolj omejujo¢ dejavnik
so izpostavila predvsem mala in srednja podietia.
Dostopnost financiranja pa se je poslabsala predvsem za
mala podiefja.

Podjetja so se otezenim razmeram v poslovaniju (visji stroski
zadolzevania, vedja negotovost v gospodarstvy, nizja go-
spodarska akfivnost v zunanjem okolju) prilagodila in v letu
2023 znizala podietniske investicije za skoraj etrtino, prav
tako pa se je znizal obseg najemanja banénih posajil, nova
posoijila so se znizala za 13 %. Tudi po podatkih ankete se
je zmanijialo 3tevilo podietij, ki so zaprosila za zunanije vire
financiranja, za 2 odstotni tocki. Poglavitni razlog, da
podijetja niso zaprosila za zunanie vire financiranja, je bil,
da so imela dovolj lastih virov, sledili pa so odgovori, da
so odlozila investicijske projekte, da so bili stroski financira-
nja previsoki in zaradi moznosti zavrnitve prosnje. Zadnja
dva razloga se kazeta tudi v poroganiju podijetij o nekoliko
bolj zaostreni dostopnosti do financiranja.

Uporaba zunanijih virov financiranja

Zadrzani dobicek je 3e vedno eden od pomembneisih
virov financiranja za podietia v Sloveniji, okrog 64 % jih je
izbralo, da je relevanten. Sledila so banéna posoijila z le
odstotkom manj. Banéna posoijila kot vir financiranja so
bila nekoliko pomembneijsa kot v preteklem letu za srednija,
mala in mikro podietja, predvsem v dejavnostih industrije in

Slika 1: Omejitveni dejavniki poslovanja podietij (v %)
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Preglednica 1: Razlogi podijetij, da ne zaprosijo za zunanje financiranje

Velika podijetia | Srednja podjetia | Mala podijetja Mikro podietia Vsa podijetja
(V%) 2021 | 2022 | 2023 | 2021 | 2022 | 2023 | 2021 | 2022 | 2023 | 2021 | 2022 | 2023 | 2021 | 2022 | 2023
Niso zaprosili za zunanie financiranje 57 | 29 | 32 | 54 | 41 | 36 | 59 | 40 | 44 | 66 | 53 | 58 | 59 | 40 | 42
Razlog, da niste zaprosili za zunanje
financiranje
Imamo dovolj notranijih virov (privaréevani o4 821 70 | 86| 77 | 68| 68 1601358150160 56177171162
zasluzek, prodana sredstva)
Investicijski projekt je bil odlozen 0 4 7 2 5 7 4 7 8 5 6 4 3 6 6
Pos'rop:ek za odobritev zunanjega financiranja 0 0 0 1 3 0 5 4 4 6 3 4 3 9 9
prevec kompleksen
Stroski financiranja so previsoki 2 0 11 1 4 9 2 4 7 4 3 12 2 3 10
Zahteve b(l:!_nk po zavarovanju posojila so bile 0 13 0 1 2 0 3 3 3 2 4 3 1 5 2
nesprejemljive
fZ_crod_i mo_ine zavrnitve prosnje za zunanje 0 0 3 3 0 0 3 2 4 3 4 3 2 2 3
inanciranje
Ostalo 4 0 8 6 9 13 14 11 14 | 20 19 17 11 10 13

Vir: Anketa. Podjetja, ki niso zaprosila za zunanje financiranje.

storitev. Podjetja so izpostavila predvsem posoijila z ro-
¢nostio od 1 do 5 let, ki so bila relevanten vir financiranja
za ved kot 40 % gospodarstva, predvsem za podijetja iz
industrijskih dejavnosti.

Glede na rezultate ankete slovensko gospodarstvo pri
posoijilih daljsih roénosti nad 5 let vedina povpraiuje po
zneskih nad 1 milijon evrov evrov, pri c¢emer prevladujejo
srednja in velika podietja. Pri srednjeroénih posojilih (1-5
let) je priblizno tretjina povprasevanja nad 1 milijon evrov,
tretjina pa po zneskih pod 100 tiso¢ evrov. Pri kratkoroénih
posoijilih (do enega leta) je ved kot polovica povpraseva-

Slika 2: Relevantni viri financiranja (v %)
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Preglednica 2: Obseg povprasevanja po opredeljenih zunanijih virih v letu 2023

v % do 100.000 od 100.000 do 500.000 od 500.000 do 1 mio od 1 mil. do 2,5 mil. nad 2,5 mil.
prekoracitev na TR 43 19 8 14 16
banéno pos. do 1L 23 13 11 16 38
banéno pos. 1L-5L 34 25 6 9 25
banéno pos. 5L-10L 9 19 17 a7
banéno pos. nad 10L 12 15 13 52
komercialni kred. 22 15 11 2 50
lizing 61 19 10 2 7
faktoring 41 21 5 8 24
dr. zunanie fin. 35 11 15 2 35

Vir: Anketa. Podjetia, ki niso zaprosila za zunanije financiranje.

Opomba: Utezeno povpredje s $tevilom zaposlenih za vsa anketirana podijetia.

zunanijega financiranja. Pozitivna kvalitativna vrzel pomeni,
da so potrebe po zunaniih virih vedje od njihove dostopno-
sti. S kvantitativno vrzeljo pa ocenjujemo velikost vrzeli in jo
izragunamo kot razliko med celotnim in realiziranim pov-
prasevanjem.

V splosnem se je v letu 2023 glede na leto 2022 pov-
prasevanje podietij po zunaniih virih financiranja
zmanijialo kot posledica niZjih investicij povezanih z nizjimi
narodili oz. povpradevanjem in negotovimi makroekonom-
skimi razmerami. Dostopnost banénih posojil se v tem ob-
dobju ni bistveno spremenila.

Kvalitativna vrzel zunanjega financirani

Kvalitativna vrzel? je ocenjena s pomocjo ocene podietij o
njihovem povprasevaniju in ocene o dostopnosti do zuna-
njih virov. V letu 2023 se je glede na preteklo leto znizala
za 10 odstotnih tock, na 14 %, vendar ostaja visja od pov-
predja zadnijih osmih let (10 %). Znizanje v letu 2023 je
predvsem posledica manisih potreb podietij po banénih
virih, ki je bilo najnizje v zadnjih sedmih letih.
Gospodarstvo je v povpredju sicer poro&alo o bolsi do-

2 'S pomocjo ankete se na podlagi treh razli¢nih anketnih vprasanj in podatkov
o novoodobrenih posoijilih podjetiem skusa oceniti kvalitativno in kvantitativno
vrzel. Kvalitativna vrzel je ocenjena na podlagi metodologije ECB, in sicer s
pomogjo vprasanj o spremembah v potrebah po zunanijih virih in spremembah
v njihovi dostopnosti. Poenostavlieno, vedji odstotek ocenjene kvalitativne
vrzeli pomeni ve&jo vrzel, kar pomeni, da se je povecal delez podietij, ki
ocenjuje, da se je dostopnost do zunaniih virov financiranja poslab3ala in/ali
potrebe povedale.

Za izradun kvalitativne vrzeli se definira utez 1 (-1) za
povecanje/zmanisanie finanéne vrzeli (obe strani), utez 0,5 (-0,5) za
enostransko poveéanje/zmanijianje finanéne vrzeli in O za neviralno
spremembo. Obojestranska sprememba finanéne vrzeli pomeni, da so se
hkrati pove&ale/zmanijsale potrebe in zmanjdala/povecala dostopnost,
enostranska sprememba uteZi pa pomeni, da so se potrebe oziroma
dostopnost spremenile v taki smeri, da so se pogoiji financiranja
poslab3ali/izboligali. Pri izradunu se uposteva pogoj, da se dejavnik
izradunava samo za podietja, ki so oznadila, da je posamezen dejavnik
pomemben za njih. Sprememba finanéne vrzeli (obe strani, utez 1) torej
pomeni, da so pri pove&aniu finanéne vrzeli podjetia odgovorila, da so se
potrebe po posameznem dejavniku povecale, dostopnost pa se je zmanjsala.
Obratno velja za zmanjsanje finanéne vrzeli; povprasevanie se je zmanjsalo,
dostopnost izbolj3ala. Ocenjeni vrednosti vrzeli med -1 in 1 so uteZene glede
na velikost podietij in dejavnosti. Skupna finanéna vrzel je utezen z delezem
uporabe posameznega vira financiranja glede na vpra3anije katere vire
financiranije je uporabilo posamezno podiefie.

stopnosti do financiranja glede na preteklo leto, vendar je
izbolj3anje dostopnosti ostalo pod povprecjem zadnijih
osmih let.

Kvalitativna vrzel se je zmanjsala pri vseh preuéevanih
oblikah zunanjega financiranja z izjemo lizinga, kier se je
celo rahlo povecala. Pri lastniskem kapitalu je ostala skoraj
nespremenjena. Poveéano povprasevanie po lizinkih po-
slih je lahko posledica negotovosti v gospodarstvu, ki se
kaze v potrebah podietij po vedii fleksibilnosti financiranja.
Dostopnost financiranja se je po poroganju podjetij iz-
boljdala predvsem pri lastniskem kapitalu.

Kvantitativna vrzel zunanjega financiranja
Kvantitativna banéna vrzel® se je v letu 2023 rahlo
poveéala na okrog odstotek bruto domaéega proizvoda
(BDP), vendar ostaja pod povpre&jem zadnijih sedmih let
(1,6 % BDP). Kot velja za percepcijo gospodarstva o niZjih
potrebah, se je tudi obseg realizirane ponudbe (obseg
novih posojil) zmanij$al na 7 % BDP, medtem ko je bilo
povpredje zadnjih sedmih let 10 % BDP. V nasprofju s
percepcijo gospodarstva o rahlem izbolj$anju dostopnosti
banénih virov se je delez nerealiziranega povprasevanja
po banénih virih rahlo povelal glede na preteklo leto (na
10 %). Vendar je ostalo pod povprecjem zadnjih sedmih
let, kije pri 11 %.

3 Ocena kvantitativne vrzeli je izraéunana s pomoéjo vprasanja o delezu
realiziranega povprasevania in podatka o novih posoijilih podjetiem, ki
predstavljajo realizirano ponudbo oz. redlizirano povprasevanije. Delezi
realiziranega povprasevanja omogoéajo izradun vrednosti celotnega
povprasevania. Vrzel pomeni razliko med celotnim in realiziranim
povprasevanjem. |zragun kvalitativne in kvantitativne vrzeli kazeta na
razli¢na vidika ocenjevanija vrzeli. Obicajno se gibata v enaki smeri, v zadnijih
dveh letih to ne velja. Med razlogi so tudi negotovosti v gospodarstvu,
povezane s spremembami obrestnih mer in geopolitiénimi razmerami.
Kvantitativno vrzel se ocenjuje za kratkoroéna in dolgoroéna posoijila in
za razliéne velikostne razrede podietij. Podatek o novoodobrenih posoijilih
v posameznem letu, razdelien glede na velikostne razrede (mikro, mala,
srednja in velika) ter hkrati na kratkorogna in dolgoroéna posojila, pomeni
realizirano povprasevanije oz. ponudbo. Na podlagi vprasanja o
realiziranem povprasevaniju se oceni delez, ki je bil racioniran in celotno
povprasevanje. Med novoodobrenimi posli ni vklju€enih stanj na teko¢em
raéunu, medtem ko se pri kratkoro&nem racioniranju upostevajo tudi viri iz
naslova tekoéega racuna.

7-8/2024




AKTUALNO

Slika 3: Kvalitativna finanéna vrzel (v %)

Kvalitativna financna vrzel (v %)
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Vir: Anketa. Podjetia, ki niso
zaprosila za zunanje
financiranje.

Opomba: Utezeno povpredje s
Stevilom zaposlenih za vsa

Preglednica 3: Ocenjena kvantitativna vrzel

Nova posojila (Egr(;g?";:\};) povgil]%g:/%nie Ocenjena vrzel

vmrd EUR v% vmrd EUR | vmio EUR | v%BDP
2017 5.2 13 6.1 1007 2.3
2018 5.6 9 6.1 612 1.3
2019 53 10 57 599 1.2
2020 6.3 15 7.4 1296 2.8
2021 5.6 13 6.3 852 1.6
2022 53 9 57 559 1.0
2023 4.2 10 4.9 708 1.2

Vir: Anketa, Banka Slovenije (nova posojila) izraéuni avtorjev.
Opomba: Ocenjena kvantitativna vrzel skupaj je sestevek vrzeli po
posameznih velikostnih razredih in roénostih (kratkoroéna in
dolgoroéna posojila) posoijil.

anketirana podijetja.

V splodnem velja, da je nerealizirano povprasevanje
najvisje pri mikro in malih podietjih. Realizacija je najn-
izja pri dolgoroénih posoijilih, kjer je sicer intenzivnost
(velikost posameznega) povpradevanija najvisja.
Neposredna posledica je vija vrzel na dolgoroénem
financiranju predvsem pri mikro in malih podietjih. Tudi
zato SID banka ugotavlja vrzeli predvsem pri posoijilih
daljgih roénosti in na segmentu srednjih, malih in mikro
podietij, kjer tudi uéinke svojega delovanja ocenjuje kot
najvisje.

Vrzeli se obi¢ajno gibata v enaki smeri, v zadnjih dveh
letih sicer ne, kar je posledica negotovosti v gospodar-
stvu, predvsem zaradi obrestnih mer in geopolitiénih
razmer. Kvalitativna vrzel banénega financiranja

Slika 4: Ocenjeni banéni vrzeli, kvalitativna (levo) in kvantitativna (desno) v %
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Vir: Anketa. Podjetja, ki so zaprosila za zunanie financiranje.
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Slika 5: Banéni pogoiji financiranja:
obrestna mera, zahtevano zavarovanije, razpoloZljiva zapadlost in velikost posojila
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Vir: Anketa.

Opomba: Razlika med uteZenim delezem podijetij, ki ocenjuje povecanie, in tistim, ki ocenjuje zmanjSanje.

podietij se je leta 2023 zniZzala na 14 %, vendar ostaja
vi§ja od povpreéja 2016-2023 (10 %). Nasprotno se

ie kvantitativna banéna vrzel leta 2023 rahlo povedala,
na 1,2 % BDP, vendar ta ostaja pod povpregjem 1,6 %
BDP.

3. Pogoiji in namen financiranja
Pogoiji banénega financiranja
Banéni pogoiji financiranja so se v letu 2023 zaostrili 3e
za nekoliko vedji delez gospodarstva kot v preteklem
letu. Skoraj celotno gospodarstvo je izbralo, da so se
obrestne mere zvisale, skoraj polovica pa tudi za druge
stroske financiranja. Prav tako se je v gospodarstvu
povedal delez podietij, ki je izbral, da so se zahteve
po zavarovanju zviiale. Se vedno ve&ji delez go-
spodarstva sicer poroca o razpolozljivem visjem ob-
segu posojila glede na preteklo leto, vendar se je delez
znizal na najnizjo raven od leta 2017, podobno kot v

koronskem letu 2020. Pri mikro in srednjih podjetjih se
je delez rahlo poveéal. Delez gospodarstva, ki za-
znava zmanj$anje razpolozljive zapadlosti, je skoraj
enak delezu, ki zaznava povecanie in se ni bistveno
spremenil, je pa v obeh zadnijih letih na najniZji ravni

od leta 2018.

Viri financiranja

Prihodnije investicijske projekte namerava slovensko go-
spodarstvo glede na anketo financirati najvec z lastnimi
viri (62 %), celo za 3 o. 1. v vedjem delezy, kot je pov-
precje od leta 2017, in banénimi posoijili (47 %).
Predvsem med velikimi in srednjimi podijetji iz dejavnosti
trgovine in industrije se je glede na preteklo leto poveéal
delez, ki namerava prihodnje investicijske projekte
financirati tudi prek lastnidkega kapitala. Nekoliko vegje
zanadanje na lastne vire glede na preteklo obdobije je
posledica zahtevneij3ih pogojev zunanjega financiranja,
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Slika 6: Delez podijetniskih investicij v % BDP (levo) in podjetniska neto finanéna pozicija v % BDP (desno)
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kar je povezano z vi3jimi obrestnimi merami. Financiranje
z lastnimi viri je mogoée le za podietia, ki razpolagajo z
zadostnimi notranjimi viri, finanénimi rezervami oz.
dovolj visokimi tekoé&imi prihodki.

Podjetja so v letu 2023 dosegla poslovni presezek v visini
10 milijard evrov (4 % letna rast), medtem ko so se podije-
tniske investicije znizale za skoraqj Cetrtino, na nekaj gez 6
milijard evrov in pod 10 % BDP (povpredje EAje 12,5 %
BDP). Leta 2023 so podiefia ponovno presla v tekoco
letno pozitivno finanéno pozicijo (letne investicije podietii
so ponovno manje od letnega varevanja podietij) z
nekaj pod 2 % BDP. Makroekonomski podatki kaZejo na
ustvarjanje preseznih sredstev podietij, kar je posledica
previdnej$ega investiranja zaradi negotovega prihodnjega
povprasevanja.

Gospodarstvo predvideva, da bo za investicije v prihod-
njih treh letih priblizno Eetrtino sredstev potrebovalo v
manijsih zneskih do 100 tiso& evrov (predvsem mikro in
mala podjetja) in za slabo Eetrtino v zneskih nad 2,5
milijonov evrov (prevladujejo velika podijetja). Za dobro
petino gospodarstva so aktualni zneski od 100 tiso¢ do
500 tiso€ evrov (mikro mala in srednja podietja).
Povpreéna vrednost letnih podjetniskih investicij v zad-

njih petih letih je 6,4 milijarde evrov, medtem ko je pov-
preéna vrednost letnih novoodobrenih dolgoroénih (z
roénostjo dalj$o od enega leta) banénih posoijil slabih
60 % te vrednosti oz. 3,7 milijarde evrov. V letu 2023
so se letne investicije znizale na nekaj nad 6 milijard
evrov in dolgoroéna novoodobrena posojila s 3 milijard
evrov na 50 % te vrednosti.

Pri¢akovanja o dostopnosti

Podietja so ostala precej pesimistiéna glede dostopnosti
zunaniih virov v naslednjem letu (leto 2024), vendar manj
érnogleda kot v preteklem letu. Pri vseh oblikah zunanijih
virov je bil delez podietij, ki pricakujejo poslab3anie, se
vedno vedji od fistih, ki pricakujejo izboljSanije, kljub temu
pa je bila negativna razlika manj$a kot v preteklem letu.
Glede na pri¢akovano omejeno gospodarsko rast v letu
2024 podietja niso pri¢akovala bistvenega izboljsanje pri
zadrzanih dobiékih. Prav tako tudi ne pri banénih posojilih,
kier je bil delez gospodarstva, ki pri¢akuje slabso do-
stopnost, za 5 o. t. vi§ji od fistih, ki pri¢akujejo izboljSanje
dostopnosti.

Med dejavniki, ki vplivajo na dostopnost zunaniih virov, je
gospodarstvo v letu 2023 kot najbolj problemati¢nega iz-

Preglednica 4: Potrebna sredstva podjetij za investicijske projekte naértovane v naslednijih treh letih

v | Po100000e | D5a0500% | Goimo | domsmie | Nod2Smie€
Mikro 50 28 5 2 1
Malo 34 36 14 3 1
Srednje 11 24 20 18 11
Veliko 1 7 7 13 70
Vsa podietja 24 22 11 9 24 i Anketa
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Slika 7: Dejavniki, ki so najbolj vplivali na dostopnost zunaniih virov financiranja
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Opomba: Neto dostopnost je razlika med odgovori sizbolj$ala« in »poslabsalac.

postavilo ekonomsko stanje. Ob visoki inflaciji in s tem
visokih obrestnih merah, ob porocanju podjetij o niZjih
narodilih in po drugi strani pomanjkanju ustreznega kadra,
je to razumljivo. Negativna razlika med delezem go-
spodarstva, ki meni, da se je ekonomsko stanje izboljsalo,
in tistimi, ki odgovarjajo o poslabsaniju, se je sicer
zmanjsala, vendar ostaja velika.

Gospodarstvo je med dejavniki, ki vplivajo na do-
stopnost financiranja, v letu 2023 izpostavilo tudi do-
stopnost do drzavne podpore pa tudi pripravljenost
bank za odobritev banénega posoijila. Pri slednjem
dejavniku so v izraZzanju poslab3anja dostopnosti iz-
stopala predvsem mikro podietja, ne pa toliko srednja.
Srednja podijetja so sicer porocala o precejinjem
racioniranju (nizji realizaciji) pri povprasevanju po
dolgoroénih posojilih, ne pa tudi pri kratkoroénih
posoijilih. Leta 2023 je na izbolj3anje dostopnosti
najbolj vplivala kreditna zgodovina podietij, lastniski
kapital in stanje podijetij v pogledu prodaj in
dobi¢konosnosti oziroma poslovnega naérta. Pri tem je
bil delez, ki ocenjuje izbolj3anje sledniih treh
dejavnikov, $e vedno pod povpredjem od leta 2016.
Gospodarske razmere so se leta 2023 zagele po-
stopno zaostrovati tudi za slovenska podietja, glede
na napovedi institucij se sicer pricakuje le upocasnitev
gospodarske aktivnosti in mehak pristanek z zmerno
gospodarsko rastjo.

Namen financiranja

Delez gospodarstva, ki je leta 2023 vlagal v raziskave in
razvoj, se je znizal na nekaj &ez 18 %, povpredje od leta
2017 pa je okrog 21 %. Manij kot preteklo leto so v razi-
skave in razvoj vlagala velika in srednja podiefja iz indu-
strijskih panog. Poveéal se je delez gospodarstva, ki je
zunanije vire namenil za prestrukturiranje dolga (izstopajo
storitvene dejavnosti), kar je povezano z zvisevanjem
obrestnih mer, vendar pa je delez relativno nizek glede na
obdobje od leta 2016. Velika in mala podjetja so v
ve&jem delezu kot preteklo leto sredstva namenila za
financiranje izvoza (vse dejavnosti razen gradbenistva) in
Siritev frga (frgovina).

Slovensko gospodarstvo, predvsem industrija, je za
prihodnje nekoliko bolj kot preteklo leto optimisticno
glede investiranja v opremo in stroje ter tudi Siritve po-
slovanja. To velja predvsem za velika in srednja podje-
tja. Pri prihodnjih investicijskih odlo&itvah v nepremiénine,
energetsko obnovo stavb in v raziskave in razvoj je go-
spodarstvo nekoliko bolj zadrzano kot preteklo leto. Pri
energetski obnovi stavb, kjer izstopa industrija, je go-
spodarstvo s predvidenimi vlaganii pri delezu 24 % 3e
vedno precej nad povprecjem obdobja od leta 2016,
ki je pri 17 %. Pri vlaganijih v raziskave in razvoj go-
spodarstvo ostaja z 22 % v povpredju zadnijih 8-ih let.
Tovrstna vlaganja se pri¢akovano predvidevajo pred-
vsem v industriji.
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Slika 8: V katere razvojne projekte nameravajo podietja investirati v nasledniih treh letih (v %)
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Sklep

Kvalitativna banéna vrzel se je zmanijsala, po mnenju
podietij se dostopnost do virov financiranja ni bistveno
spremenila, medtem ko se je kvantitativna banéna vrzel
rahlo poveéala kot posledica nizje realizacije pov-
pradevanja predvsem pri dolgoroéneisih posojilih, kljub
temu pa ostaja pod dolgoletnim povpreéjem. Na ohra-
njanje relativno nizke vrzeli je pomembno vplivalo nizje
povpradevanje po banénih virih kot posledica
negotovih makroekonomskih razmer in drazjega
najemanija posojil pri bankah ter s tem nizjih podijetni-
skih investicij.

Podjetja glede prihodnje dostopnosti financiranja pretezno
ostajajo usmerjena v financiranije prihodniih projektov z las-
tnimi viri. Ostala so precej pesimistiéna glede dostopnosti
zunaniih virov v letu 2024, vendar manj kot v prefeklem
letu. Mikro in mala podjetja se $e vedno soo&ajo z
najvedjimi izzivi pri dostopanju do posojil daljgih roénosti.
Kljub temu pa podietia ostajajo manj pesimisti¢na kot lani
in naértujejo financiranje prihodnjih investicij predvsem z
lastnimi viri in banénimi posoijili.

V naslednijih treh letih bo priblizno Cetrtina sredstev za
investicije potrebnih v manisih zneskih do 100 tiso¢ evroy,
medtem ko bodo velika podjetja potrebovala vegje zne-
ske nad 2,5 milijona evrov. Gospodarstvo je v letu 2023
pridobliena zunanja sredstva vecinoma namenilo za
tekoge poslovanie, kar kaze prilagoditev trenutnim
razmeram.
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